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RECENZJA

rozprawy doktorskiej Pani Katarzyny Kaczmarczyk pt. ,,Cele polityki stabilizacyjnej
panstwa i ich wplyw na dlugookresowy wzrost gospodarczy” napisanej pod kierunkiem
naukowym dr hab. Jana L. Bednarczyka, prof. UTH

1. Uwagi ogélne

Podstawa oceny rozprawy doktorskiej mgr Katarzyny Kaczmarczyk pt. ,,Cele polityki
stabilizacyjnej panstwa i ich wplyw na dlugookresowy wzrost gospodarczy” jest pismo
(PK-042/25/92/dr-r/2022) prof. dr hab. Slawomira Bukowskiego, Rektora Uniwersytetu
Technologiczno-Humanistycznego im. Kazimierz Pulawskiego w Radomiu z dnia 10 listopada
2022 r. dotyczace sporzadzenia recenzji ww. rozprawy.

Praca doktorska mgr Katarzyny Kaczmarczyk zostala sporzadzona na 157 stronach
standardowego maszynopisu. Struktura rozprawy sklada si¢ z trzech rozdziatow, z ktorych
pierwsze dwa maja charakter teoretyczny a trzeci empiryczny. W rozprawie zachowano
proporcje migdzy cz¢scig teoretyczng a empiryczng. Zakres rozwazan prezentowanych w
poszczegolnych rozdzialach jest optymalny i zostal poprawnie osadzony w literaturze
~— przedmiotu. Praca zawiera rowniez wstep, zakonczenie, spis tabel (20 pozycji), spis rysunkow

(12 pozycje), aneks i bibliografi¢ podzielong na: ksiazki i opracowania naukowe (118 pozycji),
akty normatywne (5 pozycji) i internetowe bazy danych (6 pozycji).

Przedstawiona rozprawa zostala napisana zrozumialym i komunikatywnym dla odbiorcy
jezykiem. Pozytywnie nalezy rowniez oceni¢ pozostale cechy opracowania, takie jak:
poprawny dobor i postugiwanie si¢ literatura przedmiotu oraz innymi zroédlami
bibliograficznymi. Doktorantka wykorzystala ponadto zréznicowane zrédta informacji (m.in.
raporty, sprawozdania, zrodta danych statystycznych, akty prawne, strony internetowe itp.),
ktore opublikowano w jezykach polskim i angielskim.

Oceniajac rozprawa doktorska mgr Katarzyny Kaczmarczyk wzigto pod uwage wymogi

formalno-prawne jakie dysertacjom stawia ustawa z dnia 14 marca 2003 roku o stopniach
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naukowych i tytule naukowym oraz o stopniach i tytule w zakresie sztuki (Dz.U. z 2017 r. poz.
1789 z pozn. zm.). W dalszych czg¢$ciach recenzji dokonano oceny rozprawy mgr Katarzyny
Kaczmarczyk kierujac si¢ nastgpujacymi kryteriami:

l. ranga problemu naukowego, w tym zasadnos¢ wyboru obszaru badawczego,

oryginalno$¢ podejscia i rozwiazania naukowego;

[

oryginalnos¢ i poprawno$¢ sformulowania celow i hipotez badawczych oraz struktury

rozprawy;

3. wybor zastosowanych metod badawczych, ich adekwatno$¢ oraz umiejg¢tnosé
samodzielnego prowadzenia pracy naukowej przez Doktorantke;

4. jako$¢ merytoryczna rozprawy oraz poprawnoS¢ uzyskanych rezultatow;

5. formalna strona pracy.
2. Ocena metodyki badania
2.1. Uzasadnicnie wyboru problemu badawczego

Problematyka wzrostu gospodarczego jest kluczowym zagadnieniem dla funkcjonowania
gospodarki kraju. Wazrost gospodarczy stanowi zasadniczy warunek dla rozwoju i
prawidtowego funkcjonowania sektora finansowego i sektora realnego. Dzialania rzadu i banku
centralnego majace na celu zachowanie stabilnosci finansowej oraz utrzymanie pozytywnych
perspektyw dla wzrostu gospodarki zostaly szczegélnie zauwazone w wyniku do$wiadczen
nabytych w trakcie Swiatowego kryzysu finansowego lat 2007-2009 oraz kryzysu finanséw
publicznych w krajach strefy euro w latach 2012-2014. Podj¢cie oceny idei i czynnikow
determinujacych wzrost gospodarczy jest zatem zadaniem ambitnym 1 szczegolnie
warto$ciowym w aktualnej kryzysowej sytuacji wywolanej pandemia COVID-19 i agresja
militarng Federacji Rosyjskiej na Ukraing. Wyniki pracy moga by¢ pomocne w formutowaniu
przez polski rzad i bank centralny polityki fiskalnej i polityki monetarnej majacych na celu
lagodzenie negatywnych skutkéw aktualnych czynnikow kryzysowych.

Sformutowany przez Doktorantkg problem badawczy oceniam pozytywnie. Zostal on

rowniez jasno przedstawiony we Wstgpie rozprawy.

2.2. Zalozenia badawcze, cele, hipotezy i metody badawcze

Podstawowy problem badawczy, cel, tezg¢, hipotezy badawcze i metodyk¢ badania
opisano szczegotowo na stronach 7-10 rozprawy. Giowny cel pracy sformutowano w sposéb
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nastgpujacy: ,Ocena wplywu priorytetdow przyjetych w Sredniookresowej polityce
gospodarczej panstwa na dlugookresowy wzrost gospodarczy™.

Ponadto Doktorantka sformulowala nastgpujaca tez¢ badawcza wskazujaca, ze:
.Przyjecie $cisle okreSlonego celu inflacyjnego okresla charakter polityki stabilizacyjnej
panstwa i poprzez dostosowanie do oczekiwan oraz proceséw w sferze nominalnej, ksztattuje
w dluzszym okresie procesy realne w gospodarce”.

Jako przestanki dla przyjetej tezy badawczej zaproponowano trzy hipotezy:

H1 — Polityka bezposredniego celu inflacyjnego traktujaca utrzymywanie wskaznikow
inflacji na $cisle okreslonym, niskim poziomie, jako glowny priorytet polityki
stabilizacyjnej panstwa, nie sprzyja wzrostowi gospodarczemu;

H2 — Prowadzenie w dlugim okresie polityki niskiej inflacji, moze wywolaé¢ zjawisko
,Jjaponizacji” gospodarki, polegajace na trwalej stagnacji wzrostu gospodarczego;

H3 — Polityka bezposredniego celu inflacyjnego powinna zostac zastapiona przez polityke
stabilizacyjng sprzyjajaca utrzymaniu ozywienia koniunktury przy zapewnieniu niezbgdnej
stabilnosci cen.

Przeslanie zawarte w celu glownym, tezie i hipotezach badawczych zostaly
sformulowane logicznie. Pewna niedoskonalo$cig jest postugiwanie si¢ przez Doktorantke w
tezie i hipotezach stosunkowo nieprecyzyjnymi sformulowaniami, m.in. ,sfera nominalna”,
Lhiski poziom” (inflacji), ,niska inflacja”, ,japonizacja”. Tak uzyte sformulowania
pozostawiaja wiele przestrzeni do réznorodnych interpretacji i wprowadzaja znaczne
dopuszczalne marginesy dla uzyskanych wynikow.

W kolejnych czeSciach Wstepu streszczono trzy rozdzialy pracy, przedstawiono zrodla
danych oraz metode badan. Pewnym mankamentem jest zbyt skrotowe przedstawienie metod
badawczych. Uzycie sformutowania ,,modelownie ekonometryczne” jest zbyt ogdlne i nie daje
czytelnikowi informacji jakiego rodzaju metody postuza dla weryfikacji hipotez.

Z tego tez wzgledu w trakcie obrony poprosz¢ Doktorantke o odniesienie si¢ do tych

uwag i zaproponowanie bardziej precyzyjnych sformulowan hipotez badawczych.

2.3. Uklad rozprawy i ocena rezultatow

Uklad rozprawy jest logiczny, spojny i wspélgra z tematem dysertacji. Gléwne kategorie

badawcze, na ktorych oparto konstrukcje tytulu rozprawy odwzorowano w ukladzie



rozdziatow. Rozdzialy sa zasadniczo proporcjonalne, zostaly ulozone w ciggu logicznym oraz
w poprawnej kolejnosci wzgledem omawianych zagadnien. Pewng staboscia jest jednak zbyt
silne rozbudowanie czg¢sci teoretycznej z niekorzyscia dla czgsci empiryczne;.

Z drugiej strony w rozdziatach o charakterze teoretycznym zakres zaprezentowanych
informacji i sformutowanych opinii $wiadczy o gruntownej merytorycznej wiedzy Doktorantki
1 przeprowadzeniu przez nig wnikliwych studiow nad problematyka wzrostu gospodarczego,
polityki fiskalnej rzadu i polityki monetarnej banku centralnego. Na podkreslenie zashuguje
wnikliwa analiza teorii wzrostu gospodarczego formulowanych zaréwno w XIX wicku, jak i
wspolczesnie. Podnosi to wage czeSci empirycznej, ktora osadzona jest nie tylko na teoriach
klasycznych, ale i wspolczesnych, zbudowanych na fundamencie doswiadczen wspolczesnych
kryzyséw finansowych i gospodarczych.

Wyniki badan zaprezentowane w rozprawie nalezy uznaé za wartosciowe. W trzecim
rozdziale Doktorantka wnikliwie zaprezentowala zalozenia swoich badan, zdefiniowatla
stosowane w badaniach zmienne, a takze zaprezentowala Zrédla i zakres zastosowanych danych
liczbowych. Do poszczegdlnych hipotez starannie dobrala zestaw zmiennych objasniajacych i
objasnianych.

Podsumowujac, mimo pewnych niedoskonalosci, pozytywnie oceniam strukturg

rozprawy, a takze uzyskane w niej wyniki badan.

3. Ocena merytorycznej tresci rozprawy

Uklad dysertacji odzwierciedla postawiony w niej glowny cel badawczy. Trzy rozdzialy
poprzedzone s3 Wstepem i podsumowane Zakonczeniem. We Wstepie zarysowano przedmiot
badan, idee wynikajace z klasycznych teorii rozwoju gospodarczego, fakt wyst¢gpowania
kryzysow 1 wynikajaca z tego potrzebe zachowania stabilnego wzrostu gospodarczego.
Zidentyfikowano glowny cel badawczy, a nastgpnie sformutowano gléwng tez¢ oraz hipotezy
badawcze. W koncowej czgs¢ scharakteryzowano poszczegélne czgéci rozprawy. Sposob
prezentacji problemu badawczego i zalozen przyjmowanych przed rozpoczgciem badan, mimo
pewnych niedociagni¢é, oceniam pozytywnie. W mojej opinii pomocnym byloby
sformulowanie celow pomocniczych, ktére wskazywalyby droge dojScia do realizacji

gléwnego celu badan. Pomocnym byloby réwniez wyrazne odniesienie si¢ Doktorantki do



sformutowanych hipotez, wskazanie uzasadnienia dla ich postawienia w badaniach, a takze
wspomniane wczesniej — precyzyjniejsze ich sformutowanie.

W poczatkowej czegsci pierwszego rozdzialu zatytutowanego ,,Spor o role polityki
stabilizacyjnej panstwa we wspolczesnej gospodarce” Doktorantka analizuje wspolczesne
polityki antycykliczne charakteryzujgce si¢ podejSciem popytowym i podazowym. Nastgpnie
prezentuje szeroki przeglad literatury krajowej i zagranicznej na temat celow polityki
gospodarczej kraju. W kolejnych podrozdziatach interesujgco zestawia z soba dwie
podstawowe metody pobudzania gospodarczego, tj. za pomoca narzgdzi polityko fiskalnej i
polityki monetarnej. Zaprezentowane tresci sg wartosciowe i zgodne ze struktura pracy. Na
podkreslenie zasluguje umiej¢tne prowadzenie ,,sporu” migdzy tymi politykami 1 wykazanie
zalet 1 niedoskonatosci poszczegdlnych teorii.

Drugi rozdzial zatytulowany ,Ewolucja zasad polityki stabilizacyjnej od kryzysow
energetycznych lat 70. XX wieku w krajach uprzemystowionych 1 hipoteza inflacji
niespowalniajacej wzrostu gospodarczego” odnosi si¢ szczegdlnie do opisu sytuacji
gospodarczej w ostatnich dziesigcioleciach oraz do metod i1 regut zastosowanych dla
przezwyci¢zenia pojawiajgcym si¢ kryzysom. W tej cz¢sci pracy Doktorantka, w mojej opinii,
niewlasciwie zastosowala zbyt rozbudowany i stylistycznie niespdjny tytul rozdziatu. Jest on
zlepkiem wielu mysli odnoszacych si¢ m.in. do: polityki stabilizacyjnej, kryzysu
energetycznego (a moze bardziej wlasciwe byloby — kryzysu paliwowego), krajow
uprzemyslowionych. Dodatkowo calo$¢ tytulu spigta jest okreSleniem ,hipoteza inflacji
niespowalniajacej wzrostu gospodarczego™. Taka mnogos¢ watkow nie rozszerza informacji
lecz moze bardziej wprowadza szum informacyjny. Nie wiemy czy ww. hipoteza jest podstawa
efektywnej polityki stabilizacyjnej, czy tez ja oslabia. Dodatkowo tytul rozdziahu
nieprecyzyjnie lokalizuje miejsce realizacji polityki stabilizacyjnej uzywajac okreslenie , kraje
uprzemystowione”. Wszystkie kraje sa w jakim$ stopniu ,uprzemyslowione” i nalezy si¢
domysla¢, ze Doktorantce chodzilo o kraje wysoko uprzemyslowione, a okreslenie ,,wysoko”
zostalo prawdopodobnie §wiadomie pominigte, Zzeby jeszcze bardziej nie wydluza¢ zawilej
tresci tytulu rozdzialu. W tresci rozdzialu pewnym przykladem zbyt swobodnego stosowania
anglicyzmow jest m.in. slowo ,,indykator” w zwrocie ,,funkcje indykatora charakteru....”, s.64.
Istnieje przeciez polskie slowo ,,wskaznik”. Stosowanie anglicyzmoéw raczej nie podnosi
poziomu merytorycznego tekstu. Obniza natomiast poziom zrozumienia tekstu, a takze moze

si¢ zartobliwie kojarzy¢ z innymi produktami lub pojeciami, niekoniecznie ekonomicznymi.



Zaprezentowany w drugim rozdziale szeroki zakres informacji na temat
antykryzysowych dzialan rzadéw i bankéw centralnych rodzi jednak pewien niedosyt.
Ukazanie prowadzonych w ostatnich dziesigcioleciach dzialan nie zostalo przez Doktorantke
opatrzone wyraznymi ocenami tych dziatan. Czytelnik nie zostal poinformowany, czy dzialania
te przyniosty oczekiwany skutek, czy tez okazaly si¢ nieefektywne, a moze wrecz destrukcyjne
dla dalszego rozwoju gospodarczego krajow, ktore je zastosowaly.

W rozdziale trzecim podjeto probg oceny skutecznosci polityki stabilizacyjnej w
zaleznosci od przyjetego celu zastosowanej polityki. Dla zbadania wplywu polityki celu
inflacyjnego na tempo wzrostu gospodarczego w Polsce wykorzystano analize regresji, w ktorej
zmienng objasniana jest roczne tempo wzrostu PKB, a jedng ze zmiennych objasniajgcych jest
wskaznik CPI. Zastosowane w badaniach dane kwartalne obejmuja lata 2003-2021. Przyje¢ta
metoda jest prawidlowa. W prezentacji zaleznosci wykorzystuje rowniez zmienne nieliniowe i
zmienne opoznione, co podnosi precyzj¢ opisu zalezno$ci migdzy zmiennymi objasniajacymi
a zmienna objasniana — wzrostem PKB. Doktorantka wnikliwie przeprowadzila testy
diagnostyczne dla zastosowanych zmiennych w modelach regresji. Podkreslenia wymaga
zastosowanie szerokiej gamy testow diagnostycznych sprawdzajacych m.in. stacjonarno$¢
szeregdw, normalnos¢ i heteroskedastyczno$¢ zmiennych. Pewnym mankamentem tej czgsci
pracy jest poSwiegcenie zbyt duzej uwagi, w porownaniu do koncowych rezultatow badan,
wynikom testow diagnostycznym. Prezentacje te oslabia rowniez fakt, ze wiele tabel z
wynikami testow nie zostalo opatrzonych wnioskami plynacymi z wynikow testow, co w
przypadku stabszej znajomosci tych testow i zwiazanych z nimi warunkéw granicznych,
wprowadza czytelnika w niepewnos$¢ co do prawidlowosci wnioskow koncowych i obniza
poziom zaufania do wyciggnigtych w badaniu wnioskow ze wzglgdu na niezrozumienie
procedury prowadzenia obliczen ekonometrycznych.

Niedoskonatoscia zastosowanych modeli wyjasniajacych wzrost gospodarczy jest
skoncentrowanie si¢ na oddzialywaniu polityki monetarnej. Niestety dzialania bankow
centralnych w zakresie polityki monetarnej nie odnosza cz¢sto zamierzonych skutkéow, gdyz
m.in. nie sa zharmonizowane z politykg fiskalng rzadéw, a takze maja miejsce w trudnych do
przewidzenia otoczniach makroekonomicznych (pandemia, czy tez wojna). Klasycznym
przykladem jest sytuacja na rynku gietdowym — wycena polskich spotek gietdowych na GPW
w Warszawie zmienia si¢ w najwigkszym stopniu w zaleznosci od sytuacji na gieldach
globalnych a w znacznie mnigjszym stopniu zalezy od metod i jakosci zarzadzania nimi. W
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przypadku wzrostu PKB, silnie uzaleznionego w Polsce od zmian w eksporcie, w modelach na
wzrost PKB uzasadnionym wydaje si¢ uwzglednienie parametrow reprezentujacych ksztatt
polityki fiskalnej (programy prorozwojowe rzadu, m.in. mieszkaniowe, gwarancje de minimis),
czy tez globalna sytuacj¢ makroekonomiczng i inne.

Podsumowujac, pozytywnie oceniam zawarte w rozprawie tresci merytoryczne, metodg

przeprowadzonych badan oraz uzyskane na ich podstawie wyniki.

4. Szczegolowa ocena rozprawy

Na tle ogdlnej pozytywnej oceny rozprawy nalezy wskaza¢ na pewne niedociagnigcia,
nieScistosci 1 usterki pisarskie i redakcyjne.

Przyktadowo:

tab. 3.1 — statystyki opisowe zastosowanych zmiennych powinny by¢ opatrzone ich
wymiarami w tej samej tabeli. Zamieszczenie informacji o mianach tych zmiennych o 2-3
strony wczesniej obniza jako$¢ przekazywanych danych i wprowadza niepewnos¢ i
zaklopotanie czytelnika;

e rys. 3.5-3.8 podpisane sa niewiele znaczacym objasnieniem ,,Indeks japonizacji”, podczas

gdy przedstawiaja one zalezno$¢ indeksu japonizacji od wartosci zmiennej CPI:

e rys. 3.9 — wtytule rysunku uzywany jest termin ,realny PKB” podczas gdy chodzi o wzrost
realnego PKB;

e rys. 3.9 — wréwnaniu zamiast zmiennej ,,x”’ powinno by¢ ,,CPI(t-2)”

Nalezy jednak zaznaczy¢, ze zglaszane powyzej uwagi redakcyjne nie wplywaja negatywnie

na jednoznacznos¢ prezentowanych w pracy opinii i nie obnizaja jej warto$ci merytoryczne;j.

5. Whioski koncowe

Po zapoznaniu si¢ z rozprawa doktorska Pani mgr Katarzyny Kaczmarczyk pt. ,,Cele polityki
stabilizacyjnej panstwa i ich wplyw na dlugookresowy wzrost gospodarczy™ stwierdzam,
ze cechuje si¢ ona walorami poznawczymi i aplikacyjnymi.

Doktorantka:

= wlasciwie sformutowala oryginalny problem badawczy, uzasadnila potrzebg jego

analizy i zaproponowala jego rozwiazanie;



= poprawnie przygotowala czg¢§¢ teoretyczng i empiryczng rozprawy i wykazala sig
duza wiedza ogolnockonomiczna (w dyscyplinie ekonomia i finanse) oraz
umiej¢tnoscig wnioskowania;

= wykazala si¢ odpowiednim przygotowaniem do prowadzenia badan i analiz, co m.in.
znalazlo wyraz w wykorzystaniu autorskiego modelu ekonometrycznego dla oceny
wplywu polityki celu inflacyjnego na tempo wzrostu gospodarczego:

= zrealizowala cele badawcze i zweryfikowala hipotezy badawcze postawione na

poczatku badan.

Majac na uwadze powyzsze stwierdzam, ze rozprawa Pani mgr Katarzyny Kaczmarczyk
pt. ,Cele polityki stabilizacyjnej panstwa i ich wplyw na dlugookresowy wzrost
gospodarczy” przygotowana pod kierunkiem naukowym dr hab. Jana L. Bednarczyka, prof.
UTH spelnia wymogi okreslone w art. 13 ustawy z dnia 14 marca 2003 roku o stopniach
naukowych i tytule naukowym oraz o stopniach i tytule w zakresie sztuki (Dz.U. z 2017 r. poz.
1789 z pozn. zm.). Tym samym wnosz¢ o przyj¢cie rozprawy doktorskiej 1 dopuszczenie mgr

Katarzyny Kaczmarczyk do publicznej obrony.
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