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Wplyw rozwoju rynku kapitalowego na wzrost gospodarczy w Chinach

Rynek kapitalowy ma istotny wplyw na sytuacje gospodarcza danego kraju ze wzgledu
na funkcje, ktére spetnia w gospodarce. Przyczynia si¢ do mobilizacji oraz transferu kapitatu
prywatnego, jego prawidlowej i efektywnej alokacji, a takze wyceny. Jest to swego rodzaju
przestrzen, w ktérej odbywa si¢ podaz kapitatu i popyt na kapital.

Wzrost gospodarczy natomiast, stanowi podstawg wzrostu poziomu zycia obywateli,
wzrostu inwestycji, a przez to lepszego rozwoju sfery budzetowej. Przeprowadzane analizy
teoretyczne i badania empiryczne wskazuja na istnienie zwigzku przyczynowo-skutkowego
pomiedzy rozwojem systemu finansowego i poszczegélnych jego czgsci, w tym rynku
kapitatowego, a wzrostem gospodarczym.

W wyniku dynamicznych zmian, w gospodarce $wiatowej powstaja nowe centra
ekonomiczne, ktére w efekcie spychaja na dalsze pozycje dotychczasowe potegi gospodarcze.
Szczegblna rola w tym procesie przypada Chinom, ktére skutecznie przeobrazajg Swiatowy
uklad sil. Gospodarka chinska jest bowiem jedng z najszybciej rozwijajacych sig¢ gospodarek
na $wiecie, za$ dostepne raporty oraz badania wyraznie wskazujg, ze przewaga
dotychczasowych poteg gospodarczych, w tym Stanéw Zjednoczonych, zmniejsza si¢ na
korzys$¢ Chin.

Niniejsza rozprawa dotyczy zalezno$ci pomiedzy rozwojem rynku kapitalowego
a wzrostem gospodarczym w Chinach. Horyzont czasowy pracy obejmuje lata 1992-2019.
Glownym celem pracy bylo zbadanie stopnia oddzialywania funkcjonujgcego rynku

kapitalowego na wzrost gospodarczy w Chinach w diugim okresie czasu.



W rozdziale pierwszym, stanowigcym podloze teoretyczne rozprawy, przedstawiono
podstawy dotyczace rynku kapitalowego. Scharakteryzowano funkcjonujagce w gospodarce
modele systemdéw finansowych. Przyblizono istot¢ rynku finansowego, jego segmenty oraz
zajmowang pozycj¢ rynku kapitalowego w strukturze rynku finansowego. W dalszej czgéci
rozdzialu omowiono funkcje rynku kapitalowego w gospodarce.

Drugi rozdzial poswigcono tematyce wzrostu gospodarczego i jego determinantom.
Skupiono si¢ na czynnikach i podstawowych miernikach oraz wybranych modelach wzrostu
gospodarczego.

Trzeci rozdzial w calosci zostal poswigcony tematyce dotyczgcej powigzan miedzy
rynkiem kapitalowym a wzrostem gospodarczym. Na poczatku rozdziatu, przeprowadzono
przeglad analiz teoretycznych traktujgcych o zwigzkach migdzy rozwojem rynku finansowego
a wzrostem gospodarczym. Nastgpnie, oméwiono kanaly oddzialywania rynku kapitalowego .
na wzrost gospodarczy oraz miary rozwoju rynku kapitalowego. Rozdzial ten konczy przeglad
badan empirycznych dotyczacych opisywanego zagadnienia.

W rozdziale czwartym skoncentrowano si¢ na analizie rynku kapitalowego w Chinach.
Punktem wyjscia rozwazan w tym rozdziale bylo przedstawienie genezy rynku kapitalowego
w Chinach, specyfiki jego funkcjonowania oraz deregulacji runku kapitalowego w Chinach.
Nastepnie za$ podje¢to probe analizy wybranych wskaznikéw rozwoju finansowego w Chinach
na tle gospodarek wybranych krajow.

W ostatnim, piatym rozdziale pracy zbadano zwiazki miedzy rozwojem rynku
kapitalowego a wzrostem gospodarczym w Chinach. W tym celu zebrano dane statystyczne na
podstawie, ktorych skonstruowano model. W rozdziale opisano procedure badawcza oraz
zaprezentowano wyniki estymacji autorskiego modelu zbudowanego dla Chin. .

Wnioski wynikajgce z przeprowadzonych rozwazan teoretycznych oraz badan
empirycznych zamieszczono w podsumowaniu, znajdujagcym si¢ na koncu dysertacii.

Uwzgledniono tu takze weryfikacj¢ przyjetej w pracy tezy i hipotez badawczych.
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The capital market has a significant impact on the economic situation of a given country
due to the functions it performs in the economy. It contributes to the mobilization and transfer
of private capital, its correct and effective allocation and valuation. It is a kind of space where
there is a supply of capital and a demand for capital.

Economic growth, on the other hand, is the basis for increasing in the standard of living
of citizens, increasing in investments, and thus providing a better development of the budgetary
sphere. The conducted theoretical analyses and empirical research indicate the existence of a
cause-and-effect relationship between the development of the financial system and its
individual parts, including the capital market, and economic growth.

As a result of dynamic changes, new economic centers are emerging in the global
economy, which in turn distance existing economic powers. China plays a special role in this
process, effectively transforming the global balance of power. The Chinese economy is one of
the fastest growing economies in the world, and the available reports and research clearly
indicate that the advantage of the existing economic powers, including the United States, is
declining in favor of China.

This dissertation deals with the relationship between the development of the capital
market and economic growth in China. The time horizon of work covers the years 1992-2019.
The main purpose of the work was to investigate the degree of the long-term impact of the
functioning capital market on economic growth in China.

The first chapter, which is the theoretical background of the dissertation, presents the
basics of the capital market. The models of financial systems functioning in the economy were

characterized. The essence of the financial market, its segments and the position of the capital
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market in the structure of the financial market were presented. The functions of the capital
market in the economy are discussed further in this chapter.

The second chapter is devoted to the topic of economic growth and its determinants.
The focus is on factors and basic measures, and selected models of economic growth.

The third chapter is entirely devoted to the subject of the relationship between the capital
market and economic growth. At the beginning of the chapter, a review of a theoretical analysis
concerning the relationship between financial market development and economic growth was
carried out. Then, the channels of capital market influence on economic growth and measures
of capital market development were discussed. This chapter ends with a review of empirical
research on the issue in question.

Chapter four focuses on the analysis of the capital market in China. The starting point
for the considerations in this chapter was to present the genesis of the capital market in China, .
the specificity of its operation and its the deregulation. Then, an attempt was made to analyze
selected indicators of financial development in China against the background of selected
economies.

The final chapter of this dissertation examines the relationship between the development
of the capital market and economic growth in China. For this purpose, statistical data was
collected on the basis of which the model was constructed. The chapter describes the research
procedure and presents the estimation results of the proprietary model built for China.

Conclusions resulting from the conducted theoretical considerations and empirical
research are included in the summary at the end of the dissertation. It also includes the

verification of the thesis and research hypotheses adopted in the work.
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