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Rynek gieldowy papierow wartosciowych jako zrodlo zasilania
finansowego przedsi¢biorstw w Polsce i w wybranych krajach

Unii Europejskiej

Jednym z istotnych zrodet pozyskiwania kapitatu jest gietda papierow warto§ciowych, gdzie
przedsigbiorstwa moga plasowa¢ emisje akcji i/lub obligacji i zwigksza¢ odpowiednio kapitat
wilasny lub pozyskiwa¢ kapital obcy. Gielda papieréw wartosciowych jest glownym
konkurencyjnym zrodiem pozyskiwania kapitalu w stosunku do sektora bankowego i1 oferowanych
przez ten sektor kredytow bankowych. Dlatego warto okresli¢ i zbada¢ kryteria wyboru zwigzane z
emisjg akcji i/lub obligacji jako zrodta finansowania przedsigbiorstw na tle innych metod i form
finansowania, a takze okres$li¢ gtowne czynniki determinujace wybor przedsigbiorstw w tym
zakresie. Nalezy takze dokona¢ pordéwnania, jaka jest rola emisji akcji i/lub obligacji w
finansowaniu przedsigbiorstw na tle innych metod finansowania w roznych krajach Unii
Europejskiej, w tym i w Polsce.

W zwiagzku z tym mozna okresli¢ cel badania jako probg¢ znalezienia odpowiedzi na
nast¢pujgce pytania: po pierwsze, jakie jest znaczenie emisji instrumentéw finansowych
notowanych na gietdzie papieréw wartosciowych w finansowaniu dziatalno$ci przedsigbiorstw w
Polsce i wybranych krajach UE oraz jakie czynniki determinujg znaczenie emisji instrumentow
finansowych notowanych na gieldzie papierow wartosciowych w finansowaniu dziatalnos$ci
przedsigbiorstw w Polsce 1 wybranych krajach UE.

W toku przeprowadzonej analizy krytycznej literatury przedmiotu , analizy statystycznej

oraz w oparciu o skonstruowane w rozprawie autorskie modele ekonometryczne mozna wysungé



wniosek, ze glownymi czynnikami decydujgcymi o wyborze emisji akcji i/lub obligacji na gietdzie
papierow wartosciowych sa przede wszystkim wielko$¢ przedsigbiorstwa, dostepnos$¢ gietdowego
zrédla finansowania, dostepno$¢ alternatywnych zrédet finansowania, koszt pozyskania kapitatu,
czas potrzebny na otrzymanie $srodkow finansowych i1 p6zniej czas potrzebny na sptlate zadtuzenia,
stopien swobody w sposobach wykorzystania uzyskanego kapitalu, rodzaj dzialalnosci
gospodarczej jakg prowadzi przedsigbiorstwo, zakres terytorialny dziatalno$ci gospodarczej firmy,
r6zne rodzaje ryzyka wynikajace z wyboru danej metody finansowania dziatalno$ci gospodarczej,
koniecznos$¢ dalszego zadtuzania, wielko$¢ pozyskiwanego kapitatu.

Dostepnos¢ danego zrodia finansowania zalezy od roznych czynnikow, a m.in. od ogdlnego
poziomu rozwoju gospodarczego danej gospodarki, rozwoju rynkéw finansowych, stanu
koniunktury gospodarczej (a takze gietdowej) w momencie zglaszania zapotrzebowania na kapitat,
regulacji prawnych. Wymagania formalne 1 organizacyjne, wielko$¢ pozyskiwanego kapitatu,
mozliwos¢ dalszego jego pozyskiwania w uproszczonej formie, dostgpnos¢ innych zrodet
finansowania, mozliwo$¢ taczenia réznych metod zasilania finansowego, czy tez elastyczno$¢ w
wydatkowaniu pozyskanych §rodkow to te kryteria, ktore przedsigbiorstwa musza bra¢ pod uwage

w czasie poszukiwania wtasciwego dla siebie zrodta zasilania kapitatowego.



